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I. Общие сведения

1.1 Полное фирменное наименование общества - Открытое акционерное общество «Ижевский электромеханический завод «Купол»;

сокращенное – ОАО «ИЭМЗ «Купол» (далее по тексту Общество).

1.2 Место нахождения (юридический и почтовый адрес) Общества: Российская Федерация, Удмуртская Республика, 426033, г. Ижевск, ул. Песочная, 3.

1.3 Дата государственной регистрации и регистрационный номер.

Открытое акционерное общество «Ижевский электромеханический завод «Купол» зарегистрировано 23 апреля 2002 года: свидетельство о государственной регистрации № 240, регистрационный номер – 907.

1.4 ОАО «ИЭМЗ «Купол» является юридическим лицом и действует в соответствии с Федеральным законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах», иными нормативно-правовыми актами РФ и Уставом.

Учредителем ОАО «ИЭМЗ «Купол» является Российская Федерация в лице Министерства имущественных отношений РФ.

Специальное право на участие Российской Федерации в управлении ОАО «ИЭМЗ «Купол» («золотая акция») отсутствует.

1.5 Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) – 1831083343.

1.6 ОАО «ИЭМЗ «Купол» является коммерческой организацией, целью создания которой является участие в обеспечении обороноспособности и безопасности РФ, развитие военно-технического сотрудничества РФ с иностранными государствами и получение прибыли путем осуществления собственной предпринимательской деятельности. 

Наряду с другими предприятиями и научно-исследовательскими организациями ОАО «ИЭМЗ «Купол» входит в состав ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей».
Основными видами деятельности ОАО «ИЭМЗ «Купол» по Уставу являются:

- разработка, производство, ремонт и утилизация вооружения и военной техники, включая радиоэлектронные системы и средства радиоэлектронной техники, измерительных приборов специального и гражданского назначения;

- проведение научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ в области лазерных и энергосберегающих технологий, вооружения и военной техники, аналитического оборудования военного, специального и гражданского назначения, медицинской техники;

- проектирование, производство, ремонт, монтаж и эксплуатация оборудования и механизмов для нефтяной и газовой промышленности, в том числе нефтегазопромыслового и жидкотопливного оборудования;

- производство, распространение, техническое обслуживание и хранение медицинской техники;

- производство, распространение и хранение фармацевтических лекарственных препаратов;

- деятельность, связанная с использованием в производстве драгоценных металлов;

- разработка, производство и реализация товаров народного потребления;

- разработка, производство и реализация изделий торцевой раскатки;

- осуществление оптовой, розничной и комиссионной торговли;

- производство, переработка и реализация сельскохозяйственной продукции, в том числе продуктов питания;

- проектирование, производство, ремонт, монтаж и эксплуатация систем отопления и нагрева на жидком и газовом топливе, включая системы автоматики, безопасности, грузоподъемных механизмов, приспособлений и сооружений;

- проектирование, производство, ремонт, монтаж и эксплуатация котлов и сосудов, работающих под давлением, трубопроводов пара и горячей воды и иных объектов котлонадзора;

- осуществление издательской деятельности и оказание полиграфических услуг;

- оказание услуг связи;

- торгово-посредническая деятельность;

- деятельность, связанная с использованием сведений, составляющих государственную тайну;

- оказание гостиничных услуг и услуг в сфере развлекательной деятельности;

- строительная деятельность, включая проектные работы и производство строительных материалов;

- инвестиционная деятельность в соответствии с действующим законодательством; 

- реализация дошкольных образовательных программ;

- организация общественного питания;

- изготовление оборудования для объектов использования атомной энергии;

- деятельность по защите сведений, составляющих государственную тайну;

- иные не запрещенные законом виды деятельности.
1.7 Указом Президента РФ от 21.10.2007г. № 1564 «Вопросы открытого акционерного общества «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»» ОАО «ИЭМЗ «Купол» исключено из перечня стратегических акционерных обществ.

1.8 Уставный капитал Общества на 01.01.2010г. – 3 249 тыс. руб.

Количество акций Общества – 3 249 штук.
Номинал одной акции – 1 000 руб.

Категория акций – акции обыкновенные.

Государственный  регистрационный  номер  выпуска акций  (3 229 шт.) – 1-01-11295-Е, дата государственной регистрации 25.06.2002г.;

Государственный регистрационный номер дополнительного выпуска акций (8 шт.) –1-01-11295-Е, дата государственной регистрации 11.10.2007г.;

Государственный регистрационный номер дополнительного выпуска акций (7 шт.) –1-01-11295, дата государственной регистрации 18.12.2008г.;

Государственный регистрационный номер дополнительного выпуска акций (5 шт.) –1-01-11295-Е-003D, дата государственной регистрации 20.08.2009г.

Изменения в Устав ОАО «ИЭМЗ «Купол» об изменении размера уставного капитала зарегистрированы ИФНС России по Октябрьскому району г.Ижевска:

- до 3 237 тыс. руб. - Свидетельство о регистрации от 13.03.2008г. серия 18 № 002734847;

- до 3 244 тыс. руб. - Свидетельство о регистрации от 06.03.2009г. серия 18 № 002958646;

- до 3 249 тыс. руб. - Свидетельство о регистрации от 17.12.2009г. серия 18 № 003046541.

Распределение акций Общества по состоянию на 01.01.2010г.:

Обыкновенные акции, находящиеся в федеральной собственности (Федеральное агентство по управлению государственным имуществом):

Доля акций – 0,65 %;

Сумма акций – 21 тыс. руб.;

Номинал одной акции – 1 000 руб.;

Количество акций – 21 шт.

Обыкновенные акции, находящиеся в собственности ОАО «Концерн ПВО «Алмаз – Антей»:

Доля акций – 99,35 %;

Сумма акций – 3 228 тыс. руб.;

Номинал одной акции – 1 000 руб.;

Количество акций – 3 228 шт.
1.9 Информация о реестродержателе Общества.

Реестродержателем Общества в соответствии с договором от 18.10.2005г. № 32 на ведение реестра владельцев именных ценных бумаг является Общество с ограниченной ответственностью «Оборонрегистр»:

- ОГРН 1047796702843 21.09.2004 Межрайонная инспекция МНС России № 46 по г. Москве,

- лицензия  ФСФР России  на осуществление деятельности по ведению реестра № 10-000-1-00348 от 25.03.2008г.;
- адрес: г. Москва, ул. Верейская, 41.
1.10 Информация о независимом аудиторе Общества.

Аудитором Общества в соответствии с договором от 14.07.2009г. № 29ИФ-06 является ООО «РСМ Топ-Аудит»:

- свидетельство о регистрации № 360640 от 02.04.1992г.,

- лицензия № Е 004827 от 01.08.2003г., 
- ИНН 7722020834, 
- юридический адрес: 111024, г. Москва, ш. Энтузиастов, д. 5, стр. 4,

- почтовый адрес: 119017, г. Москва, ул. Б.Ордынка, д. 54, стр. 2,

- телефон, факс: (495) 363-28-48, (495) 981-41-21.
II. Характеристика деятельности органов управления и контроля

2.1 Информация о проведении общих собраний акционеров за отчетный год

В отчетном году состоялось годовое общее собрание акционеров ОАО «ИЭМЗ «Купол».
В повестку дня годового собрания акционеров ОАО «ИЭМЗ «Купол» были включены следующие вопросы:

1. Утверждение годового отчета Общества.

2. Утверждение годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и убытках (счетов прибылей и убытков) Общества.

3. Утверждение распределения прибыли Общества по результатам 2008 года.

4. О размере, сроках и форме выплаты дивидендов по результатам 2008 года.

5. Избрание членов совета директоров (наблюдательного совета) Общества.

6. Избрание членов ревизионной комиссии (ревизора) Общества.

7. Утверждение аудитора Общества.
8. О внесении в Устав Общества изменений, связанных с дополнением в него положения об объявленных акциях.

9. Об увеличении уставного капитала общества путем размещения дополнительных обыкновенных акций в пределах количества объявленных акций.

На собрании были приняты следующие решения:

1. Утвердить годовой отчет Общества.

2. Утвердить годовую бухгалтерскую отчетность, в том числе отчет о прибылях и убытках (счета прибылей и убытков) Общества.

3. Распределить чистую прибыль Общества по итогам 2008 года, составившую 365 592 тыс. руб., следующим образом:

· направить на выплату дивидендов 73 118 397,52 руб.;

· направить в резервный фонд 2 000,00 руб.;

· направить на пополнение оборотных средств 292 471 602,48 руб.

4. Выплатить дивиденды по результатам 2008 года в размере 22 539 руб. 58 коп. на одну обыкновенную именную акцию. Выплату дивидендов осуществить в срок до 30.11.2009г. денежными средствами путем перечисления на расчетный счет акционеров.

5. Избрать Совет директоров Общества в количестве 7 членов из следующих лиц:

Артюх Андрей Анатольевич, Бондаренко Дана Юрьевна, Васильев Сергей Семенович, Гордин Алексей Борисович, Новиков Ян Валентинович, Рогачков Константин Валерьевич, Цыбенко Борис Иванович.

6. Избрать Ревизионную комиссию Общества в количестве 3 членов из следующих лиц:

Иванов Андрей Васильевич, Кутергин Андрей Алексеевич, Перевалов Евгений Юрьевич.

7. Утвердить аудитором Общества ООО «РСМ Топ-Аудит» на 2009 год.
8. Дополнить статью 7 «Уставный капитал Общества» Устава ОАО «ИЭМЗ «Купол» пунктом 6 в следующей редакции: «6. Общество дополнительно к размещенным акциям вправе разместить 30 (тридцать) штук объявленных обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 000 (одна тысяча) рублей каждая (объявленные акции). 
Общая номинальная стоимость объявленных обыкновенных акций составляет 30 000 (тридцать тысяч) рублей».
9. Увеличить уставный капитал Общества на 5 000 (пять тысяч) рублей, путем размещения дополнительных обыкновенных акций Общества со следующими условиями размещения:

· Категории акций: обыкновенные.

· Форма акций: бездокументарные.

· Номинальная стоимость акций: 1 000 (одна тысяча) рублей.
· Количество акций: 5 (пять) штук.
· Способ размещения: закрытая подписка.

· Круг потенциальных приобретателей акций: Российская Федерация в лице Федерального агентства по управлению государственным имуществом.
· Срок размещения: размещение начинается со дня, следующего за днем государственной регистрации выпуска ценных бумаг, и заканчивается в последний день года, начавшегося с даты государственной регистрации выпуска ценных бумаг.

· Порядок размещения: акции размещаются в обмен на средства федерального бюджета 12 000 000,00 (двенадцать миллионов) рублей в рамках финансирования расходов на государственные капитальные вложения в 2009 году. Участник закрытой подписки производит оплату размещаемых акций, после чего, при условии полной оплаты приобретаемых акций Общество обязано предпринять все необходимые действия для внесения соответствующей записи в реестр акционеров Общества.

· Цена размещения одной акции: 2 400 000 (два миллиона четыреста тысяч) рублей.

· Порядок оплаты акций: акции оплачиваются денежными средствами в полном объеме за счет бюджетного финансирования в рамках государственного контракта. Оплата приобретаемых акций производится путем единовременного перечисления денежных средств в полном объеме на расчетный счет Общества в течение оставшегося после заключения договоров о приобретении срока размещения акций.
2.2 Информация о составе Совета директоров Общества

Согласно статье 28 Устава ОАО «ИЭМЗ «Купол» общее руководство деятельностью Общества осуществляет Совет директоров, избираемый согласно статье 30 Устава годовым общим собранием акционеров в количестве семи человек.

Решением годового общего собрания акционеров ОАО «ИЭМЗ «Купол» от 24 июня 2009 года (Протокол от 24.06.2009г. № 12) Совет директоров избран в следующем составе

Состав членов совета директоров (наблюдательного совета)
Таблица 1

	Ф.И.О.
	Должность на момент избрания

	Артюх Андрей Анатольевич
	Начальник управления УКПАК 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»

	Бондаренко (Монакова) Дана Юрьевна
	Ведущий юрисконсульт ЮУ 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»

	Васильев Сергей Семенович
	Генеральный директор 
ОАО «ИЭМЗ «Купол»

	Гордин Алексей Борисович
	Заместитель начальника отдела УЗП ПВН 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»

	Новиков Ян Валентинович
	Заместитель генерального директора 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»

	Рогачков Константин Валерьевич
	Начальник управления маркетинга 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей» 

	Цыбенко Борис Иванович 
	Советник заместителя генерального директора 
ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»


2.3 Информация о составе исполнительного органа Общества

Руководство текущей деятельностью Общества согласно статье 33 Устава ОАО «ИЭМЗ «Купол» осуществляется единоличным исполнительным органом Общества – Генеральным директором ОАО «ИЭМЗ «Купол». 

Исполнительный орган ОАО «ИЭМЗ «Купол»

Таблица 2
	Ф.И.О.
	Должность

	Васильев Сергей Семенович
	Генеральный директор ОАО «ИЭМЗ «Купол»


На заседании Совета директоров 18 марта 2009г. (Протокол от 18.03.2009г. № 17-2009 СД) Васильев Сергей Семенович переизбран на должность Генерального директора по Уставу ОАО «ИЭМЗ «Купол» сроком на 3 года.
2.4 Информация о проведении заседаний Совета директоров Общества
В отчетном году состоялось 14 заседаний Совета директоров ОАО «ИЭМЗ «Купол». Статистику по заседаниям Совета директоров см. в приложении № 1.

2.5 Информация о составе Ревизионной комиссии Общества
В отчетном году с 01.01.2009г. по 24.06.2009г. ревизионная комиссия Общества работала в следующем составе: 

Состав Ревизионной комиссии Общества
в период с 01.01.2009г. по 24.06.2009г.
Таблица 3
	Ф.И.О.
	Должность на момент избрания

	Иванов Андрей Васильевич
	Главный бухгалтер 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»

	Кутергин Андрей Алексеевич
	Начальник управления  ОАО «ИЭМЗ «Купол»

	Перевалов Евгений Юрьевич
	Начальник группы – главный специалист 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»


Ревизионная комиссия перед годовым общим собранием акционеров провела проверку финансово-хозяйственной деятельности Общества за период с 01.01.2008г. по 31.12.2008г. Ревизионная комиссия не установила нарушений или искажений, способных существенно повлиять на достоверность бухгалтерской отчетности ОАО «ИЭМЗ «Купол» за 2008г.
На годовом общем собрании акционеров 24 июня 2009 года ревизионная комиссия Общества была избрана в следующем составе: 

Состав Ревизионной комиссии Общества
в период с 25.06.2009г. по 31.12.2010г.
Таблица 4
	Ф.И.О.
	Должность на момент избрания

	Иванов Андрей Васильевич
	Главный бухгалтер ЦБ

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»

	Кутергин Андрей Алексеевич
	Начальник управления  ОАО «ИЭМЗ «Купол»

	Перевалов Евгений Юрьевич
	Заместитель начальника отдела ФУ 

ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»


Специальные поручения от акционеров или Совета директоров Общества по проведению проверок в ревизионную комиссию не поступали.

III. Финансово-хозяйственная деятельность Общества

3.1 Приоритетные направления деятельности Общества

В настоящее время Общество – это развивающееся крупное промышленное предприятие, состоящее из множества взаимосвязанных производственных подразделений и подразделений инфраструктуры, расположенных как на самом головном предприятии, так и на его дочерних и зависимых обществах. 

Поэтому сегодня, рассматривая акционерное общество «Купол» как единую систему Головного завода и его дочерних и зависимых структур, можно сказать, что это фундаментальные производственные возможности, накопленный опыт и знания в области:

· разработки, производства, ремонта и утилизации вооружения и военной техники, включая радиоэлектронные системы и средства радиоэлектронной техники;

· проведения научно-исследовательских и опытно-конструкторских работ в части энергосберегающих технологий, вооружения и военной техники, аналитического оборудования военного, специального и гражданского назначения.

ОАО «ИЭМЗ «Купол» является неотъемлемой частью оборонно-промышленного комплекса России, активным участником процесса обеспечения национальной безопасности России и военно-технического сотрудничества. Наряду с другими предприятиями и научно-исследовательскими организациями ОАО "ИЭМЗ "Купол" входит в ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей». 

Предприятие включено в государственную Программу вооружений до 2015 года.

Главной составляющей функционирования Общества является производство спецтехники, которое занимает основную долю в общей производственной деятельности и обеспечивает основной доход Обществу.

ОАО «ИЭМЗ «Купол» является головным предприятием в России по изготовлению ЗРС «Тор-М1» и проведению капитального ремонта ЗРК «Оса» и ЗРС «Тор». Регулярные испытания изделий на полигоне Министерства обороны РФ и в других странах подтверждают, что по совокупности боевых характеристик ЗРС «ТОР-М1» значительно превосходит лучшие западные аналоги типа «Чапарэл» (США), «Рапира-2000» (Великобритания), «Роланд-5» (Германия), «Кроталь – NQ» (Франция) и других.

К настоящему времени по техническому заданию Министерства Обороны России ОАО «НИЭМИ» совместно с ОАО «ИЭМЗ «Купол» создано изделие нового поколения семейства ЗРС «ТОР» с современной элементной базой и улучшенными тактико-техническими характеристиками – это комплекс ЗРК «ТорМ2Э», не имеющее аналогов в мире. Изделие базируется на шасси как на гусеничном, так и на колесном ходу. В настоящий момент государственные испытания данного изделия успешно завершены.

Наряду с производством зенитно-ракетных комплексов в Обществе осуществляется производство новых видов изделий гражданского назначения и оказания широкого спектра услуг производственного и непроизводственного характера, как физическим лицам, так и сторонним предприятиям и организациям.

Такой подход обеспечивает стабильность и сбалансированность деятельности за счет перераспределения рисков и прибыли между рынком спецтехники и рынком продукции гражданского назначения и дает средства для дальнейшего развития.

Сегодня к основным направлениям продукции гражданского назначения, производимой как в Обществе, так и в его дочерних и зависимых предприятиях, можно отнести следующие направления:

1. Производство кондиционеров и малой климатотехники;

2. Производство особо чистых веществ (низкоактивных сплавов олова);

3. Производство деталей торцевой раскатки;

4. Производство нефтепромыслового оборудования;

5. Производство изделий из пластмасс;

6. Производство подъемных механизмов;

7. Производство инфузионных растворов;

8. Производство растворов для перитонеального диализа CAPD;

9. Производство тепловых систем;

10. Производство оборудования для АЭС;

11. Производство редукторов и каркасов для наземного метро.

Кроме того, в настоящее время проводятся работы по развитию новых направлений деятельности:

1. Хроматографическое оборудование (АПК);

2. Твердотельный волновой гироскоп;

3. Организация производства наноструктур.

Основными видами услуг производственного характера, оказываемых как физическим лицам, так и сторонним организациям являются:

· ремонтные работы;

· изготовление крепежных изделий;

· изготовление оснастки и инструмента;

· монтажно-сборочные и сварочные работы;

· штамповочные работы и механическая обработка;

· изготовление пластмассовых изделий;

· изготовление типографской продукции.

3.2 Положение Общества в отрасли
Положение Общества в отрасли определяется объемом продаж изделий на рынке спецтехники и рынке гражданской продукции.

Общий объем выручки от продажи товаров, продукции, работ, услуг за период 2007г. – 2009г. представлен в таблице 5.
Динамика выручки от продажи товаров, продукции, работ, услуг
Таблица 5
	Наименование
	Выручка, тыс. руб. (без НДС)

	
	2007г.
	2008г.
	2009г.

	Выручка от продажи, всего,
	2 140 102
	2 719 339
	3 299 305

	в том числе: - спецпродукция
	1 867 382
	2 452 490
	2 922 749

	- продукция гражданского назначения
	272 720
	266 849
	376 556


3.2.1 Рынок спецтехники

Период деятельности Общества на рынке спецтехники составляет:

- по обеспечению МО РФ средствами ПВО – более 35 лет;

- по экспорту средств ПВО за рубеж – более 25 лет.

В России Общество является единственным предприятием по изготовлению и продаже зенитно-ракетных комплексов (систем) «Тор» и «Оса». На рынке средств ПВО в части обеспечения МО РФ данными изделиями доля Общества составляет 100 %. Данный показатель за последние 5 лет не менялся.

Среди зарубежных аналогов ЗРС «Тор» можно назвать такие ЗРК малой дальности как британские «Рапира», французские «Кроталь», американские «Чапарел» и др.

Зарубежные комплексы не составляют значительной конкуренции Обществу на международном рынке, т.к. на 10-20 % дороже (данные по материалам СМИ) и значительно уступают по тактико-техническим характеристикам нашим изделиям (например: зона поражения по дальности «Рапиры» составляет 0,7 – 6,5 км, тогда как ЗРС «Тор» - 1,0 – 12,0 км; скорость цели, поражаемой шведской «RBS-90», - примерно 300 м/с, в то время как показатели ЗРК «Оса» - 500 м/с, ЗРС «Тор» - 700 м/с).

3.2.2 Рынок продукции гражданского назначения

Общество на рынке продукции гражданского назначения существует более 10 лет. Объем отгруженной в 2009 году продукции гражданского назначения (включая услуги производственного характера и деятельность филиалов) составляет 376 556 тыс. руб. Темп роста по сравнению с 2008 годом – 141,1 %.

Поставка гражданской продукции на российский и зарубежный рынки в основном осуществляется специализированными дочерними компаниями, являющимися эксклюзивными представителями Общества по закрепленным направлениям.

Дочерние компании осуществляют конструкторскую и технологическую разработку изделий и их сопровождение, инновационную проработку новых проектов, рекламно-выставочную деятельность и продвижение продукции на рынках. В некоторых компаниях существуют производственные участки. 

Таким образом, в дочерних компаниях сконцентрированы конструкторско-технологические и коммерческие службы, ориентированные на меняющуюся конъюнктуру рынка продукции гражданского назначения по закрепленным направлениям. Постоянная работа на этих рынках позволили увеличить объемы продаж продукции Общества.

Наиболее сильные позиции по Российской Федерации Общество занимает на рынках особо чистых веществ (ОЧВ), торцевой раскатки, редукторов для вагонов метро, оборудования для АЭС, нефтедобывающего оборудования, изделий из пластмасс, теплотехники (тепловые агрегаты и газовых систем лучистого обогрева).
Рынок особо чистых веществ (ОЧВ) – деятельность осуществляется с 1997 года. 
С 2007 года разработана технология и освоено производство изделий из безсвинцовых экологически чистых низкоактивных припойных сплавов (низкоактивного олова, сплавов на его основе, припоя серебряного в виде чешуек, цилиндров, стержней и пластин). Поставка ОЧВ производится в основном в США, Германию, Японию и Южную Корею. Основными конкурентами на данном рынке являются компании Cominco (Канада), Olovo (США), Mitsubushi Materials (Япония).

Производство редукторов для вагонов метро начато в 2008 году. Изделия предназначены для ходовой части определенной серии вагонов метро. Реализация производится в Центральном федеральном округе. Конкуренты - потенциальные производители, специализирующиеся на других видах редукторов (ОАО «Редуктор» г. Ижевск, ЗАО «Завод-Редуктор» г. Санкт-Петербург, ОАО «Майкопский редукторный завод» г. Майкоп), и прочие машиностроительные предприятия (ОАО «Тюменский электромеханический завод» г. Тюмень, ОАО «Курганский машиностроительный завод» г. Курган, ОАО «Воткинский завод» г. Воткинск, и другие).

Деятельность на рынке автомобильных запчастей России с 2000 года – изготавливаются детали торцевой раскатки (поковки повышенной точности из черных и цветных металлов методом полугорячей штамповки). География рынков сбыта – Приволжский и Центральный федеральные округа. Основные конкуренты – предприятия, производящие заготовки, поковки, такие как ОАО «Курганский машиностроительный завод», ОАО «Уральская кузница», ООО «Ижевская поковка» и др.

Производство оборудования для АЭС начато в 2004 году. География рынков сбыта – Центральный федеральный округ, экспорт (Индия, Иран). Основной конкурент на рынке, который параллельно Обществу развивает данное направление с такой же номенклатурой, является компания ООО «Гидротехатом» г. Ижевск.

На рынке нефтедобывающего оборудования для малодебитных скважин деятельность осуществляется с 1993 года. В России в настоящее время нет прямых аналогов насоса УЭДН5. Эффективность насосов других типов – центробежных и штанговых, существенно ниже. Кроме того конкурентоспособность насоса УЭДН5 обеспечивают низкая цена, малые затраты на монтаж (не требуется фундамент) и малое потребление электроэнергии (в разы меньше, чем у других типов насосного оборудования). География рынков сбыта – Приволжский, Южный, Сибирский федеральные округа. 

Деятельность на рынке изделий из пластмасс для фармацевтической и косметической промышленности осуществляется с 2001 года (баночки от 5 до 200 мл, пластиковая упаковка для косметики, а с 2008 года контейнеры и раздувные банки). География рынков сбыта – Центральный, Южный, Сибирский федеральные округа. Конкуренция на рынке очень высокая. Спрос на данную продукцию удовлетворяется за счет экспортеров из Белоруссии (более 55 % российского рынка), Польши,  Украины, Китая, Южной Кореи, Испании, Германии и др.

География наиболее крупных рынков сбыта продукции гражданского назначения Общества в 2009 году по направлениям, закрепленным за профилированными дочерними и зависимыми компаниями, представлена в таблице 6.
География наиболее крупных рынков сбыта по основным направлениям продукции гражданского назначения в 2009 году 
Таблица 6
	Регион
	Доля продаж по регионам, %

	Теплотехника

	Приволжский
	59,9

	Южный
	24,3

	Центральный
	13,2

	Уральский
	2,1

	Северо-западный
	0,6

	ГСЛО

	Центральный
	69,7

	Приволжский
	30,3

	Емкости под крем

	Центральный
	80,0

	Южный
	10,0

	Сибирский
	10,0

	НПО

	Южный
	37,0

	Северо-кавказский
	35,8

	Приволжский
	27,2

	Торцевая раскатка

	Приволжский
	100

	Детали и узлы для наземного метро (каркасы, редуктора)

	Центральный
	100

	Оборудование для АЭС (СЭВ, дроссель-клапаны)

	Южный
	77,0

	Центральный
	23,0


3.3 Технико-экономические показатели деятельности Общества

3.3.1 Основные экономические показатели деятельности Общества
Выполнение планов производства и реализации товарной продукции является необходимым условием устойчивого финансового положения Общества. В 2009 году Обществом выполнен запланированный объем производства товарной продукции на 102,5 %, темп роста к 2008 году составил 113,0 % (в сопоставимых ценах).

Выручка от реализации продукции, работ и услуг за 2009 год составила 3 299 305 тыс. руб. (темп роста к 2008 году составил 121,3 %). По результатам финансово-хозяйственной деятельности за 2009 год Обществом получена чистая прибыль в размере 453 733 тыс. руб.
Основные показатели деятельности Общества за анализируемый период приведены в таблице 7.

Основные показатели деятельности Общества 

Таблица 7
	№ п/п
	Наименование
	Ед. изм.
	2008г.
	2009г.
	Темп роста, 

%

	1. 
	Выполнение плана производства товарной продукции
	%
	75,7
	102,5
	113,0

	2. 
	Выручка от реализации
	тыс. руб.
	2 719 339
	3 299 305
	121,3

	3. 
	Прибыль (убыток) от продаж
	тыс. руб.
	489 313
	718 733
	146,9

	4. 
	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	тыс. руб.
	365 592
	453 733
	124,1

	5. 
	Списочная численность, всего
	чел.
	6 448
	6 403
	99,3

	6. 
	Расход ФОТ
	тыс. руб.
	1 076 346
	1 235 416
	114,8

	7. 
	Среднемесячная заработная плата
	руб.
	14 536
	16 407
	112,9

	8. 
	Среднемесячная заработная плата ППП
	руб.
	14 744
	16 666
	113,0


3.3.2 Структурные изменения в номенклатуре выпускаемой продукции Общества
В отчетном году не произошло значительных изменений в структуре выпускаемой продукции по сравнению с 2008 годом.
Наибольший удельный вес в общем объеме товарной продукции составляет спецтехника – 94,4 %, темп роста объема спецпродукции к 2008 году составил 112,5 % (в сопоставимых ценах). 

Доля продукции гражданского назначения в общем объеме производства в 2009 году составила 5,6 %, темп роста к 2008 году – 120,8 % (в сопоставимых ценах). 
Структурные изменения в номенклатуре выпускаемой продукции Общества представлены в таблице 8.

Структурные изменения в номенклатуре выпускаемой продукции

ОАО «ИЭМЗ «Купол»

Таблица 8

	Наименование
	Ед. измер.
	2008 год
	2009 год

	Удельный вес в общем объеме
	%
	100,0
	100,0

	Спецпродукции
	%
	94,3
	94,4

	Гражданской продукции
	%
	5,7
	5,6

	Гражданская продукция:
	тыс. руб.
	130 414
	174 870

	Производство особо чистых веществ (олово и его сплавы)
	тыс. руб.
	4 864
	15 450

	Производство изделий из пластмасс
	тыс. руб.
	2 542
	2 272

	Детали торцевой раскатки
	тыс. руб.
	32 130
	36 846

	Тепловые системы
	тыс. руб.
	3 118
	17 238

	Производство нефтепромыслового оборудования
	тыс. руб.
	2 986
	16 508

	Подъемные устройства
	тыс. руб.
	19
	0

	Детали к вентиляторам
	тыс. руб.
	1 156
	0

	Детали к кондиционерам
	тыс. руб.
	288
	0

	Оборудование для АЭС (СЭВ, дроссель-клапаны)
	тыс. руб.
	7 287
	27 699

	Каркасы для наземного метро 
	тыс. руб.
	714
	813

	Редуктора для наземного метро 
	тыс. руб.
	12 593
	28 623

	Аналитические программные комплексы
	тыс. руб.
	418
	1 911

	Услуги производственного характера
	тыс. руб.
	62 299
	27 515


3.3.3 Данные по загрузке производственной мощности
Организационно-технологическая структура Общества обеспечивает изготовление спецтехники по мелкосерийному типу производства и продукции гражданского назначения по серийному типу производства.

Структура технологической подготовки и технологического сопровождения производства смешанная. Организация производства продукции цеховая.

Загрузка производственной мощности определяется выполненным объемом производства товарной продукции.

В 2009 году на ОАО «ИЭМЗ «Купол» производились изделия (см. таблицу 8) в соответствии с утвержденным «Планом продаж на 2009 год».

Данные по загрузке производственной мощности в отчетном году представлены в таблице 9.

Использование среднегодовой мощности 

ОАО «ИЭМЗ «Купол»

Таблица 9
	Наименование
	Ед. измер.
	2008 год
	2009 год

	Коэффициент использования среднегодовой мощности в целом по Обществу
	%
	25,2
	29,2

	Спецпродукция
	%
	24,8
	29,1

	Гражданская продукция
	%
	35,2
	29,7

	в том числе:
	
	
	

	Производство особо чистых веществ (олово и его сплавы)
	%
	6,2
	21,6

	Производство изделий из пластмасс
	%
	5,8
	3,0

	Детали торцевой раскатки
	%
	99,0
	99,7

	Тепловые системы
	%
	23,3
	23,2

	Производство нефтепромыслового оборудования
	%
	3,0
	26,0

	Подъемные устройства
	%
	23,3
	-

	Детали к вентиляторам
	%
	13,5
	-

	Детали к кондиционерам
	%
	13,5
	-

	Оборудование для АЭС (СЭВ, дроссель-клапаны)
	%
	23,3
	34,7

	Каркасы для наземного метро 
	%
	14,3
	23,2

	Редуктора для наземного метро 
	%
	22,3
	49,3

	Аналитические программные комплексы
	%
	-
	-


3.3.4 Инвестиционная деятельность Общества

Инвестиционные вложения в основной капитал и НИР и ОКР
В 2009 году инвестиционные вложения осуществлялись согласно утвержденному финансовому плану предприятия.

Основные направления вложений финансовых средств в основной капитал осуществлялись в строительство и реконструкцию зданий и сооружений; в разработку новых изделий и расширение деятельности; поддержание жизнеобеспечения основных производственных подразделений (приобретение и замена оборудования, приобретение транспорта, инвестиции по плану ОТМ, инвестиции в информационные технологии); инвестиции в безопасность и режим. А также осуществлялись вложения в нематериальные активы, НИР и ОКР, выкуп земельных участков.

Общий объем инвестиций в 2009 году составил – 310 494 тыс. руб. (темп роста к 2008 году составил – 104,1 %). Основные направления вложений финансовых средств за период 2008г. – 2009г. представлены в таблице 10.

Инвестиционные вложения (обороты по счету 08)
Таблица 10 (тыс. руб.)
	Наименование показателя
	2008г.
	2009г.
	Темп роста 2009г.

к 2008г.

	Инвестиции всего, в т.ч.:
	298 379
	310 494
	104,1%

	1. Инвестиции в основной капитал, 

в т. ч.:
	283 128
	293 540
	103,72%

	Приобретение объектов основных средств, в т.ч.:
	245 585
	261 905
	106,6%

	- основные средства, не требующие монтажа, из них:
	78 349
	55 104
	70,3%

	- приобретение автотранспорта
	17 287
	4 727
	27,3%

	- приобретение электронно-вычислительной техники
	10 798
	2 527
	23,4%

	- основные средства в монтаже
	167 236
	206 801
	123,7%

	Строительство объектов основных средств
	37 543
	31 635
	84,3%

	2. Другие инвестиции, в т.ч.:
	15 251
	16 954
	111,2%

	Приобретение нематериальных активов
	248
	341
	137,5%

	Расходы на НИР и ОКР
	6 916
	13 645
	197,3%

	Выкуп земельных участков
	8 087
	2 968
	36,7%


Финансовые вложения
Долгосрочные финансовые вложения осуществлялись в виде предоставления займов.

Объем долгосрочных финансовых вложений (выданных займов) в 2009г. составил 41 615 тыс. руб.

С начала года погашено – 79 406 тыс. руб., в том числе:
· переведено из состава долгосрочных финансовых вложений в дебиторскую задолженность – 78 838 тыс. руб.;

· погашено займов в сумме – 467 тыс. руб.;

· переведено из состава долгосрочных финансовых вложений в краткосрочные – 101 тыс. руб.

Накопленный объем долгосрочных финансовых вложений по состоянию на 01.01.2010г. составил – 63 655 тыс. руб.

В том числе:

· вклад в зависимые организации (ООО «ПМП «Энергосервис»; ООО «Уралавтоматика»; ООО «Электронно-вакуумные приборы»; ЗАО «Чистые технологии») – 15 674 тыс. руб.;

· вклад в уставный капитал дочерних организаций (ООО «Купол-охрана»; ООО «Купол-защита»; ЗАО «Рестер»; ЗАО «Купол-трейд»; ЗАО «ПОТЭК»; ЗАО «НПП «Купол»; ЗАО «Купол-старки»; ЗАО «Купол-Про»; ЗАО «Парк-Отель») – 5 369 тыс. руб.;

· инвестиции в другие организации (ЗАО «Промпоставка»; ЗАО «НПО «Имекс») – 169 тыс. руб.

Краткосрочные финансовые вложения осуществлялись за счет деятельности предприятия с собственными векселями и векселями третьих лиц (были произведены не денежные формы расчетов с поставщиками комплектующих, материалов), кроме того предоставлялись займы.

Объем краткосрочных финансовых вложений в 2009г. составил – 1 574 526 тыс. руб., в том числе:
· приобретено векселей – 825 000 тыс. руб.;

· приобретено депозитных сертификатов – 735 000 тыс. руб.;

· выдано займов – 14 382 тыс. руб.;

· переведено из долгосрочных в краткосрочные – 101 тыс. руб.;

· переведено из дебиторской задолженности в краткосрочные финансовые вложения – 43 тыс. руб.

С начала года погашено векселей и займов – 1 936 410 тыс. руб., в том числе:
· векселей – 1 175 000 тыс. руб.;

· депозитов – 735 000 тыс. руб.;

· займов – 26 410 тыс. руб.

Накопленный объем краткосрочных финансовых вложений по состоянию на 01.01.2010г. составил – 2 116 тыс. руб. (займы ЗАО «Рестер», физическим лицам).

3.4 Основные показатели финансовой деятельности Общества

3.4.1 Аналитический отчет о прибылях и убытках за 2008 - 2009 гг. представлен в таблице 12.
Отчет о прибылях и убытках (тыс. руб.)
Таблица 12 (тыс. руб.)
	Наименование показателя
	Код стр.
	2008г.
	2009г.

	I. Доходы и расходы по обычным видам деятельности

	Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	2 719 339
	3 299 305

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	020
	(2 181 181)
	(2 512 059)

	Валовая прибыль
	029
	538 158
	787 246

	Коммерческие расходы
	030
	(48 845)
	(68 513)

	Управленческие расходы
	040
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж (стр.010-020-030-040)
	050
	489 313
	718 733

	II. Прочие доходы и расходы

	Проценты к получению
	060
	10 823
	9 043

	Проценты к уплате
	070
	(20 215)
	(31 545)

	Доходы от участия в других организациях
	080
	9 477
	1 292

	Прочие доходы
	090
	1 613 227
	2 928 131

	Прочие расходы
	100
	(1 575 664)
	(3 002 779)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
(стр.050+060-070+080+090-100)
	140
	526 961
	622 875

	Отложенные налоговые активы
	141
	(76 698)
	(109 593)

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	(60 527)
	(59 347)

	Текущий налог на прибыль
	160
	(596)
	(537)

	ЕНВД
	160
	0
	

	Платежи по перерасчетам налога на прибыль
	160
	495
	

	Списание отложенных налоговых активов (ОНА)
	160
	(9)
	(8)

	Списание отложенных налоговых обязательств (ОНО)
	160
	2 761
	343

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	190
	392 387
	453 733


3.4.2 Анализ финансового состояния Общества
Анализ финансово-экономического состояния ОАО "ИЭМЗ "Купол" на 01.01.2010г. проведен по следующим данным бухгалтерской отчетности:

- бухгалтерский баланс (ф. №1);

- отчет о прибылях и убытках (ф. №2).

Анализ финансовых результатов

Анализ структуры финансовых результатов, полученных от всех видов деятельности за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г., позволил установить следующее.

Всего доходов и поступлений за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г было получено на сумму 6 237 771 тыс. руб., выполнение плана – 115,5 %, темп роста к 2008 году – 143,3 %.

Наибольшую часть доходов и поступлений – 52,9 % или 3 299 305 тыс. руб. составили доходы от основной деятельности - выручка от реализации товаров, продукции, работ, услуг, выполнение плана по реализации – 100,7 %, темп роста к 2008 году – 121,3 %.

Доходы по операциям финансового характера составили 10 335 тыс. руб. или 0,2 % в общей сумме доходов и поступлений (доходы от участия в других организациях, проценты к получению), темп роста к 2008 году – 50,9 %.

Прочие доходы составили 46,9 % или 2 928 131 тыс. руб., наиболее крупные из них:

· доходы по операциям с ценными бумагами – 1 928 399 тыс. руб.;

· доходы по операциям с иностранной валютой – 627 671 тыс. руб.;

· доходы по курсовым разницам (по расчетом в рублях и иностранной валюте) – 
217 268 тыс. руб.;

· доходы от сдачи имущества в аренду – 69 394 тыс. руб.;

· доходы от реализации основных средств и активов – 32 471 тыс. руб.;

· доходы прошлых лет – 29 827 тыс. руб.;

· прочие доходы (в основном от операций с тарой) – 13 366 тыс. руб.;

· доходы от списания кредиторской задолженности – 4 764 тыс. руб. 

Общие расходы, полученные от финансово-хозяйственной деятельности за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г., составили 5 614 896 тыс. руб., что составляет 90,0 % от общей суммы доходов и поступлений, темп роста к 2008 году – 146,8 %.

Затраты на производство и реализацию продукции составили 46,0 % от суммы общих расходов или 2 580 572 тыс. руб., темп роста к 2008 году – 115,7 %.

Прочие расходы и расходы по операциям финансового характера составили 3 034 324 тыс. руб. или 54,1 % от суммы общих расходов, наиболее крупные из них:

· расходы по операциям с ценными бумагами – 1 910 020 тыс. руб.;

· расходы по операциям с иностранной валютой – 626 778 тыс. руб.;

· расходы по курсовым разницам (по расчетом в рублях и иностранной валюте) – 
161 471 тыс. руб.;

· прочие расходы – 130 405 тыс. руб. (в основном: расходы на социальные нужды – 39 117 тыс. руб.; материальные выплаты – 32 722 тыс. руб.; расходы по содержанию социальных объектов: пресс-центра, спорт. клуба, б/о «Русалка» и проч. – 8 210 тыс. руб.);

· убытки прошлых лет – 98 620 тыс. руб.;

· проценты к уплате – 31 545 тыс. руб.;

· расходы от реализации основных средств, активов – 29 767 тыс. руб.;

· расходы от сдачи имущества в аренду – 21 788 тыс. руб.;

· убытки от списания дебиторской задолженности – 7 879 тыс. руб. (по результатам проведенной в соответствии ПГД № 480 инвентаризации и по истечению сроков исковой давности – ООО «Дагаз», ООО «Трансферт новейших технологий», ОАО «ИЛЗ» и др.).

Таким образом, выручка от реализации покрыла затраты на производство и реализацию продукции, и результатом от основной деятельности за 2009 год является прибыль в размере 718 733 тыс. руб. Выполнение плана по прибыли от продаж – 113,3 %, темп роста к 2008 году – 146,9 %.

Доходы в целом, полученные Обществом за анализируемый период, покрыли все расходы предприятия, поэтому конечным результатом финансово-хозяйственной деятельности Общества (с учетом прочих доходов и расходов) является чистая прибыль в размере 453 733 тыс. руб., что составляет 7,3 % в выручке от реализации товаров, продукции, работ, услуг. Выполнение плана по чистой прибыли – 110,3 %, темп роста к 2008 году – 115,6 % (за 2008 год была получена чистая прибыль в размере 392 387 тыс. руб.).

Анализ имущественного положения предприятия

Финансовое состояние организации характеризуется размещением и использованием средств (активов) и источников их формирования (пассивов). Анализ имущественного положения Общества за 2009 год показал следующее:

Все имущество Общества за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. увеличилось на 151 659 тыс. руб. (с 7 517 614 тыс. руб. до 7 669 273 тыс. руб.) или на 2,0 %. Увеличение произошло, главным образом, за счет оборотных активов.

Внеоборотные активы за 2009г. увеличились на 21 632 тыс. руб. (с 2 295 728 тыс. руб. до 2 317 360 тыс. руб.) или на 0,9 %, их доля в структуре имущества уменьшилась с 30,5 % до 30,2 %. Увеличение произошло за счет увеличения основных средств на 316 406 тыс. руб. (в основном станки и оборудование), прочих внеоборотных активов на 11 693 тыс. руб. (проект ТВГ, программный продукт) и доходных вложений в материальные ценности на 1 327 тыс. руб. (станки и оборудование), при этом незавершенное строительство уменьшилось на 160 493 тыс. руб. (введены в эксплуатацию системы вентиляции, пожаротушения, станки и оборудование), отложенные налоговые активы на 109 606 тыс. руб., долгосрочные финансовые вложения на 37 791 тыс. руб.

Оборотные активы за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. увеличились на 130 027 тыс. руб. (с 5 221 886 тыс. руб. до 5 351 913 тыс. руб.) или на 2,5 %, их доля в структуре имущества увеличилась с 69,5 % до 69,8 %.

Изменение оборотных активов произошло за счет следующих статей:

- запасы и затраты увеличились на 821 012 тыс. руб. (с 2 683 868 тыс. руб. до 3 504 880 тыс. руб.) или на 30,6 %, их доля в структуре имущества увеличилась с 35,7 % до 45,7 %, увеличение произошло в основном за счет увеличения затрат в незавершенном производстве на 669 118 тыс. руб. или на 36,1 % и готовой продукции - на 109 362 тыс. руб. или на 39,0 %;
- долгосрочная дебиторская задолженность увеличилась - на 26 043 тыс. руб. или на 6,4 % (с 407 951 тыс. руб. до 433 994 тыс. руб.);
- краткосрочная дебиторская задолженность уменьшилась на 11 995 тыс. руб. или на 1,1 % (с 1 140 757 тыс. руб. до 1 128 762 тыс. руб.) за счет прочих дебиторов, при этом дебиторская задолженность покупателей и заказчиков увеличилась на 178 536 тыс. руб.;
- краткосрочные финансовые вложения уменьшились на 361 884 тыс. руб. или на 99,4 % (с 364 000 тыс. руб. до 2 116 тыс. руб.) с 4,8 % до 0,0 % в основном за счет погашения векселей;

- денежные средства уменьшились на 344 703 тыс. руб. или на 69,5 % (с 495 872 тыс. руб. до 151 169 тыс. руб.), их доля в общей стоимости имущества уменьшилась и составила 2,0 %.

Таким образом, оборотные активы увеличились в основном за счет увеличения запасов и затрат.

За анализируемый период изменилась структура источников формирования имущества (пассива баланса).

Собственные средства увеличились на 392 617 тыс. руб. (с 5 407 936 тыс. руб. до 5 800 553 тыс. руб.) или на 7,3  %, в основном, за счет полученной по итогам года прибыли, доля собственных средств в структуре источников формирования имущества увеличилась с 71,9 % до 75,6 %.

Долгосрочные обязательства увеличились на 21 976 тыс. руб. (с 655 491 тыс. руб. до 677 467 тыс. руб.) или на 3,4 %, их доля в структуре пассива баланса составила 8,8 %, увеличение произошло за счет статьи отложенные налоговые обязательства.

Краткосрочные обязательства Общества уменьшились на 262 934 тыс. руб. (с 1 454 187 тыс. руб. до 1 191 253 тыс. руб.) или на 18,1 %, в структуре источников формирования имущества их удельный вес снизился с 19,3 % до 15,5 %, уменьшение произошло в основном за счет погашения кредиторской задолженности:
- кредиторская задолженность уменьшилась на 344 198 тыс. руб. (с 1 161 729 тыс. руб. до 817 531 тыс. руб.) или на 29,6 %, ее доля в источниках формирования имущества уменьшилась с 15,5 % до 10,7 %, уменьшение произошло в основном за счет погашения текущей задолженности по налогам и сборам на 153 746 тыс. руб., перед поставщиками и подрядчиками на 130 184 тыс. руб. и по прочим кредиторам на 60 233 тыс. руб., при этом увеличилась задолженность перед учредителями на 73 111 тыс. руб. (дивиденды по итогам 2008г.);

- займы и кредиты банков уменьшились незначительно на 603 тыс. руб. и составили 195 448 тыс. руб. или 2,5 % в структуре источников формирования имущества.

Таким образом, анализ имущественного положения Общества за 2009 год показал, что все имущество Общества увеличилось на 2,0 %, в основном за счет увеличения оборотных активов, источником формирования которых явились собственные средства, увеличившиеся за счет полученной по итогам года прибыли.

Стоимость чистых активов увеличилась на 392 675 тыс. руб. или на 7,0 % с 5 408 049 тыс. руб. до 5 800 724 тыс. руб. за счет полученной прибыли в размере 453 733 тыс. руб. Соотношение чистых активов и уставного капитала за анализируемый период составляет 1 671 на 01.01.2009г. и 1 785 на 01.01.2010г. (при нормативе больше 1).

Анализ ликвидности

Ликвидность - это способность организации превращать свои активы в денежные средства для покрытия всех необходимых платежей по мере наступления их срока. 

Коэффициент текущей ликвидности показывает, в какой мере текущие обязательства (краткосрочные пассивы) обеспечиваются текущими активами, т.е. сколько рублей текущих активов приходится на 1 рубль текущих обязательств. Значение показателя за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. увеличилось с 3,31 до 4,13, что выше нормативного значения (норматив 1 – 2).

Коэффициент абсолютной ликвидности является наиболее жестким критерием платежеспособности. За период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. значение его уменьшилось с 0,59 до 0,13, что ниже нормативного значения (0,2 – 0,25). 

Коэффициент критической ликвидности показывает, в какой мере краткосрочные обязательства обеспечиваются наиболее ликвидными активами (дебиторской задолженностью, денежными средствами и краткосрочными финансовыми вложениями). За анализируемый период значение показателя уменьшилось с 1,43 до 1,14, что соответствует нормативу (≥1).

Таким образом, показатель абсолютной ликвидности за анализируемый период снизил свое значение и не соответствует нормативу из-за существенного уменьшения краткосрочных финансовых вложений и денежных средств. Однако коэффициенты текущей и критической ликвидности выше нормативного значения, что свидетельствует о достаточном уровне текущих активов для покрытия текущих обязательств.

Анализ финансовой устойчивости

Финансовая устойчивость является отражением стабильного превышения доходов над расходами, обеспечивает свободное маневрирование денежными средствами предприятия и путем эффективного их использования способствует бесперебойному процессу производства и реализации продукции. 
Коэффициент автономии за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. увеличился с 0,72 до 0,76, что соответствует нормативному значению (≥0,5). Это говорит о том, что доля собственных средств в общей сумме источников имущества возросла до 76 %, а доля привлеченных средств составила 24 %.

Коэффициент финансовой устойчивости за анализируемый период увеличился с 0,81 до 0,84, соответствует нормативному значению (≥0,8) и показывает, что 84 % активов финансируется за счет устойчивых источников, в том числе долгосрочных привлеченных средств.

Коэффициент соотношения заемных и собственных средств  за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. уменьшился с 0,39 до 0,32 , что соответствует нормативному значению (≤1). Уменьшение произошло за счет уменьшения краткосрочных обязательств и увеличения собственного капитала.

Коэффициент обеспеченности собственными средствами за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. увеличился с 0,60 до 0,65 и соответствует нормативному значению (≥ 0,1).

Таким образом, все показатели финансовой устойчивости за анализируемый период улучшили свои значения из-за увеличения собственных средств и уменьшения краткосрочных обязательств, что свидетельствуют о высоком уровне финансовой независимости Общества от привлеченных источников финансирования.
Анализ деловой активности

Деловая активность в финансовом аспекте проявляется, прежде всего, в скорости оборота его средств. Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных финансовых коэффициентов - показателей оборачиваемости.

Финансовое положение организации, его платежеспособность зависят от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные деньги.

Оборачиваемость средств, вложенных в имущество организации, может оцениваться:

а) скоростью оборота - количество оборотов, которое делают за анализируемый период капитал организации или его составляющие;

б) периодом оборота - средний срок, за который возвращаются в хозяйственную деятельность организации денежные средства, вложенные в производственно-коммерческие операции.

Период оборота текущих активов за анализируемый период составил 182 дня, что меньше показателя предыдущего года на 64 дня.

Период оборота запасов и затрат за анализируемый период составил 457 дней, что больше показателя предыдущего года на 50 дней, и обусловлено увеличением производственных запасов (сырья, материалов, НЗП).

Коэффициент общей оборачиваемости капитала за анализируемый период составил 0,43, по сравнению с 2008г. (коэффициент 0,39) скорость оборота всего капитала Общества увеличилась, за счет роста выручки от реализации.

Коэффициент оборачиваемости готовой продукции за данный период составил 9,86, что выше показателя предыдущего года (коэффициент 8,61) за счет роста выручки от реализации продукции основного производства.

Средний срок оборота дебиторской задолженности за анализируемый период составил 172 дня и меньше показателя предыдущего года на 18 дней, что обусловлено увеличением выручки от реализации.

Средний срок оборота кредиторской задолженности за анализируемый период составил 109 дней, что меньше показателя предыдущего года на 7 дней и обусловлено снижением краткосрочной кредиторской задолженности и увеличением выручки от реализации.

Таким образом, показатели деловой активности улучшили свои значения по сравнению с 2008 годом.

Анализ рентабельности

Показатели рентабельности характеризуют эффективность использования имущества или его отдельных видов, а также затрат на производство реализованной продукции.
Удельный вес затрат в стоимости продукции за анализируемый период уменьшился с 82,01 % до 78,22 %, из-за опережающего темпа роста выручки относительно темпа роста затрат на производство.

Коэффициент рентабельности продаж отражает удельный вес прибыли от продаж в каждом рубле выручки от реализации, за анализируемый период увеличился с 0,18 до 0,22, что обусловлено увеличением прибыли от продаж.

Коэффициент общей рентабельности показывает, сколько рублей чистой прибыли предприятия приходится на 1 рубль выручки от реализации, за рассматриваемый период остался неизменным и составил 0,14.
Коэффициент рентабельности активов за анализируемый период сохранился на уровне 2008г. и составил 0,06, что отражает стабильность эффективности использования имущества предприятия.

Коэффициент рентабельности собственного капитала за период с 01.01.09г. по 01.01.10г. увеличился с 0,07 до 0,08 за счет роста чистой прибыли и свидетельствует об увеличении эффективности использования собственного капитала.

Коэффициент рентабельности инвестиций за рассматриваемый период увеличился с 0,03 до 0,04.

Все показатели рентабельности за анализируемый период по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года улучшили свои значения из-за опережающего темпа роста выручки от реализации товаров, продукции, работ, услуг над темпом роста затрат на производство.

Выводы
Анализ финансового состояния Общества за 2009 год показал, что большинство финансовых показателей производственно-хозяйственной деятельности улучшили свои значения: рентабельность увеличилась, наблюдается снижение зависимости Общества от заемных источников средств, увеличение деловой активности производственно-хозяйственной деятельности, а также достаточный уровень текущих активов для покрытия текущих обязательств. Кроме того, практически все показатели (кроме коэффициента абсолютной ликвидности) соответствуют нормативным значениям.
Результатом основной деятельности за период с 01.01.2009г. по 01.01.2010г. является прибыль от продаж в размере 718 733 тыс. руб. Конечным результатом финансово-хозяйственной деятельности Общества (с учетом прочих доходов и расходов) является чистая прибыль в размере 453 733 тыс. руб.

Собственный капитал Общества на 01.01.2010г. составляет 5 800 553 тыс. руб.

Чистые активы на 01.01.2010г. составляют 5 800 724 тыс. руб.

3.4.3 Сведения о стоимости чистых активов Общества
Стоимость чистых активов на 01.01.2010г. составляет 5 800 724 тыс. руб. (на 01.01.2009г. – 5 371 825 тыс. руб.). Таким образом, стоимость чистых активов за анализируемый период увеличилась за счет полученной прибыли.
Соотношение чистых активов и уставного капитала за анализируемый период составляет 1 671 на 01.01.2009г. и 1 785 на 01.01.2010г. (при нормативе больше 1).

Сведения о стоимости чистых активов Общества представлены в таблице 13.
Сведения о стоимости чистых активов Общества

Таблица 13 

	Показатели
	01.01.2009г.
	01.01.2010г.

	1. Сумма чистых активов (тыс. руб.)
	5 408 049
	5 800 724

	2. Уставный капитал (тыс. руб.)
	3 237
	3 249

	3. Резервный фонд (тыс. руб.)
	161
	163

	4. Соотношение чистых активов и уставного капитала (стр.1/стр.2) 
	1 671
	1 785


3.5 Сумма начисленных налогов и иных платежей и сборов в бюджетные и внебюджетные фонды за отчетный период

3.5.1 Работа с бюджетами всех уровней

В течение 2009 года произведена оплата налоговых платежей в бюджеты всех уровней на общую сумму 547 170 тыс. руб. Объемы перечисленных налогов с разбивкой по бюджетам представлены в таблице 14.
Объемы перечисленных в 2009 году налогов
Таблица 14 (тыс. руб.) 

	Показатель
	Бюджет РФ
	Бюджет УР
	Бюджет 

г. Москвы
	Бюджет 

г. Ижевска
	Прочие1
	Всего

	1. Налог на добавленную стоимость
	339 696
	0
	0
	0
	0
	339 696

	2. Налог на имущество
	0
	35 768
	107
	0
	6
	35 881

	3. Налог на прибыль
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	4. Налог на доходы физических лиц
	0
	96 131
	945
	59 224
	5 476
	161 776

	5. Налог на землю
	0
	0
	0
	1 912
	1 662
	3 574

	6. Плата за негативное воздействие на окружающую среду
	178
	330
	0
	306
	76
	890

	7. Прочее (транспортный налог, арендная плата за землю, налог на пользование водными объектами)
	40
	2 919
	47
	2 174
	173
	5 353

	ИТОГО:
	339 914
	135 148
	1 099
	63 616
	7 393
	547 170


1 Бюджет Капустин-Яр, Завьяловского района, Як-Бодьинского района, Игринского района, Сарапульского района

Кроме того, по решениям МИ ФНС по КН № 8 от 11.06.2009г. № 844 и № 845 произведен зачет переплаты по НДС в сумме 5 065 тыс. руб. на ЕСН, зачисляемый в Федеральный бюджет.
Получены возмещения (на расчетный счет Общества) на общую сумму 48 352 тыс. руб., в том числе по налогам:

- НДС – 47 644 тыс. руб.,

- налог на прибыль - 689 тыс. руб.,
- земельный налог - 19 тыс. руб.
3.5.2 Работа с внебюджетными фондами

Произведена оплата платежей во внебюджетные фонды за 2009 год на общую сумму 250 093 тыс. руб., из них:

- Пенсионный фонд – 216 118 тыс. руб., 

- Фонд социального страхования – 143 тыс. руб., 

- Фонд обязательного медицинского страхования – 33 832 тыс. руб.

Кроме того, в ФСС перечислено 5 497 тыс. руб. – страхование от несчастного случая.
Получено возмещение из Фонда социального страхования в размере 17 039 тыс. руб., в том числе по страхованию от несчастного случая – 930 тыс. руб.
3.6 Перечень совершенных Обществом в 2009 году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» крупными

В 2009 году Обществом не совершались сделки, признаваемые в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» крупными сделками.

3.7 Перечень совершенных Обществом в 2009 году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» сделками, в совершении которых имеется заинтересованность

В 2009 году Обществом не совершались сделки, признаваемые в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» сделками, в совершении которых имеется заинтересованность.

3.8 Отчет об использовании прибыли
Результатом финансово-хозяйственной деятельности Общества за 2008 год является чистая прибыль в размере 365 592 тыс. руб. Решением годового общего собрания акционеров ОАО «ИЭМЗ «Купол» (Протокол № 12 от 24.06.2009г.) определено распределение прибыли по итогам 2008г.
3.8.1 Отчет о распределении прибыли
Отчет о выполнении решения годового общего собрания акционеров о распределении полученной по результатам 2008 года прибыли приведен в таблице 15.

Выполнение решения о распределении прибыли

Таблица 15

	Статья распределения
	Сумма,

тыс. руб.
	% от чистой прибыли
	Выполнение

	Чистая прибыль за 2008 год
	365 592,0
	100 %
	

	Выплата дивидендов акционерам
	73 118,4
	20 %
	См. разд. 3.8.2

	Пополнение оборотных средств
	292 471,6
	79,999 %
	Распределено в полном объеме

	Резервный фонд
	2,0
	0,001 %
	


3.8.2 Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям ОАО «ИЭМЗ «Купол»

В соответствии с решением годового общего собрания акционеров ОАО «ИЭМЗ «Купол» (Протокол № 12 от 24.06.2009г.) начислены дивиденды по обыкновенным акциям Общества по результатам 2008 года в размере 20 % от чистой прибыли Общества или 73 118,4 тыс. руб. Форма выплаты дивидендов – денежными средствами.

Информация о перечислении дивидендов акционерам Общества приведена в таблице 16.

Выполнение решения о выплате дивидендов

Таблица 16 
	Акционеры
	Распределение 

акций

Общества
на 15.05.2009г.
	Сумма дивидендов, начисленная в соответствии

с решением общего собрания акционеров,

тыс. руб.
	Сумма дивидендов, перечисленная акционерам, 

тыс. руб.
	Реквизиты платежных документов, подтверждающих перечисление дивидендов

	ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»
	99,51 %
	72 757,8
	0,0 *
	*

	Российская Федерация
	0,49 %
	360,6
	360,6
	Платежное поручение № 2236

от 29.03.2010г.

	Итого:
	100,00 %
	73 118,4
	360,6
	


* Основным видом деятельности ОАО «ИЭМЗ «Купол» является производство спецтехники для нужд Министерства обороны РФ. Производственный цикл изготовления изделий спецтехники составляет 9 месяцев, финансирование оборотных средств для их изготовления приходится на 4 квартал предыдущего года и 1 квартал текущего года. 
Заключение государственных контрактов на поставку спецтехники со стороны Министерства обороны РФ ожидается в конце 1 квартала – начале 2 квартала 2010 года, и как следствие авансирование – во 2 квартале (после заключения государственных контрактов). Таким образом, возникают значительные кассовые разрывы в 4 квартале предыдущего года и 1 квартале текущего года. Ликвидация кассовых разрывов возможна только посредством кредитов, проценты по которым снижают размер прибыли Общества.

С целью снижения финансовой нагрузки на Общество в 4 квартале 2009 года и 1 квартале 2010 года и своевременного финансирования МТО для выполнения Гособоронзаказа, при согласовании с представителями акционеров (ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей»), было принято решение о переносе сроков перечисления дивидендов по итогам 2008 года на 2 квартал 2010 года (при получении аванса по Гособоронзаказу от Министерства обороны РФ).
3.9 Основные факторы риска, связанные с деятельностью ОАО «ИЭМЗ «Купол»

3.9.1 Риск судебных разбирательств о взыскании задолженности

В отчетном году Общество выступало в качестве ответчика по четырем искам о взыскании задолженности (о недополученной пенсии, компенсации в связи с расторжением трудового договора и возмещении морального вреда, восстановлении на работе, о возмещении ущерба, причиненного в результате ДТП) на общую сумму 1 037 373 руб. Иски удовлетворены частично.
Информация о неоконченных по состоянию на 01.01.2010г. судебных разбирательствах, в которых Общество выступает в качестве истца по иску о взыскании задолженности с указанием общей суммы предъявленных претензий (включая краткую характеристику причин предъявления претензий и информацию о статусе соответствующих судебных разбирательств (инстанционность, звенность)), приведена в таблице 17.
Данные о судебных разбирательствах о взыскании задолженности
Таблица 17
	Наименование

ответчика

(суда)
	Причина предъявления иска
	Стадия судебного

разбирательства

(инстанционность)
	Сумма задолженности,
руб.

	ООО «Инструмент Плюс», г.Челябинск

(Арбитражный суд Удмуртской Республики)
	Нарушение обязательства по поставке оплаченной  продукции по договору от 28.08.08 №032\39-60 
	Решение от 10.02.10 иск удовлетворен (первая инстанция)
	40 062


Кроме того, имелось неоконченное судебное разбирательство по иску к ООО «Химстрой», г.Нижнекамск (3-е лицо – Администрация г.Ижевска в лице Управления земельных ресурсов и землеустройства ) об освобождении земельного 
участка, взыскании неосновательного обогащения в сумме 766 руб., возмещение вреда в сумме 814 972 руб. 
3.9.2 Риск попадания в зависимость от поставщиков
Общество попадает в зависимость от поставщиков материалов и комплектующих изделий – монополистов своей продукции. 

Кроме того, существенным фактором риска для Общества является прекращение производства, а зачастую закрытие заводов – поставщиков материалов и комплектующих изделий. 
3.9.3 Риск возникновения обстоятельств, объективно препятствующих деятельности Общества
1 Территория Общества в сейсмоопасную зону и зону сезонного наводнения не входит. Основными факторами риска природного характера являются обильные снегопады, ураганные ветры, продолжительные дожди, сильные морозы, гололед с высотой отложений 20 мм. Данные климатические явления не представляют опасности для жизни персонала Общества, однако, могут частично повлиять на работу транспорта, нанести незначительный ущерб зданиям и сооружениям.
2 Возможными факторами риска техногенного характера, объективно препятствующими деятельности Общества, могут послужить пожары, взрывы на коммунально-энергетических сетях и объектах жизнеобеспечения (газопроводы, котельные, мазутохранилища, цех гальванопокрытий и др.). В результате аварии возможен разлив мазута, испарение паро-газовой фракции (ПГФ) с зеркала разлива, воспламенение ПГФ, пожар разлития, взрыв паров, образование огневого шара, воздействие поражающих факторов теплового излучения. Индивидуальный риск в результате данных факторов составляет 1,9х10-7 аварий в год, коллективный риск - 3,7х10-6 человек в год.
С целью предупреждения вышеперечисленных угроз в Обществе создан постоянно действующий орган управления – штаб по делам ГО и ЧС объекта, координирующий орган управления – объектовая комиссия по чрезвычайным ситуациям и пожарной безопасности, дежурно-диспетчерская служба, ведомственная охрана, нештатные аварийно-спасательные формирования в количестве 494 человека. На опасные объекты (мазутохранилища) разработаны в установленном порядке, прошли экспертизу и утверждены начальником ГУ МЧС России по УР паспорта безопасности. Кроме того, разработаны и актуализированы: план повышения устойчивости функционирования объекта на 2010 год, системы безаварийной остановки производства, системы локализации и ликвидации ЧС, план ликвидации аварийных разливов нефти и нефтепродуктов, системы оповещения и управления эвакуацией, резервы финансоывых и материально-технических ресурсов ГО ЧС.
3 С целью предупреждения террористических актов было организовано взаимодействие с Федеральной службой безопасности РФ по УР. Круглосуточная охрана объектов осуществлялась силами и средствами ФГУП «Ведомственная охрана объектов промышленности» филиал «Удмуртский». Все объекты оборудованы техническими средствами охраны.

Разработан «Паспорт антитеррористической защищенности ОАО «ИЭМЗ «Купол» от 24.11.2008г.
В отчетном году на объектах ОАО «ИЭМЗ «Купол» чрезвычайных ситуаций природного и техногенного характера, пожаров, террористических проявлений и попыток проникновения на охраняемые потенциально опасные объекты не произошло.

3.9.4 Риск, связанный с влиянием мирового финансового кризиса
Наиболее подвержена финансовым и экономическим колебаниям рынка продукция гражданского назначения. Влияние мирового финансового кризиса отразилось на гражданских направлениях деятельности Общества: 

- в традиционно активный сезон продаж гражданской продукции по направлениям тепло- и климатотехники, приходящийся на 1 и 4 кварталы года, не произошло ожидаемого прироста продаж;

- вследствие ограничения кредитования юридических лиц и значительного увеличения процентных ставок по выдаваемым кредитам сократился, а в некоторых случаях даже приостановился, объем финансирования объектов строительной сферы – основного потребительского рынка по направлениям тепло- и климатотехники;

- покупатели продукции, осуществляющие расчеты посредством краткосрочных привлекаемых кредитов, оказались неплатежеспособными. 

Наиболее сильно это сказалось на результатах деятельности дочерних и зависимых структур и привело к значительному снижению объемов продаж в 1 квартале 2009 года от 20 % до 90 % от плана, в целом по году – от 30 % до 95 % от плана.
3.9.5 Риск неполучения запланированного дохода от инвестиционных вложений Общества

Информация об инвестиционных вложениях Общества в 2009 году, предполагаемый уровень дохода по которым составляет более 10 % в год от суммы вложений, приведена в таблице 18.
3.9.6 Прочие факторы риска, связанные с деятельностью Общества
- риск снижения конкурентоспособности продукции и/или потеря ряда рынков сбыта по причине вступления РФ в ВТО и, как следствие, снижение импортных пошлин и снятие нетарифных барьеров;

- риск снижения уровня технологии производства продукции по причине морального и физического старения оборудования;

- риск появления новых конкурентов на рынке спецтехники, что связано с активизацией на "традиционных" рынках сбыта российской военной техники (например, Индия и Юго-Восточная Азия) зарубежных конкурентов, в т.ч. США и Израиль;

- риск сокращения основных рынков сбыта продукции специального назначения в связи с нарастающей силой терроризма и, как следствие, зачисление стран исламского мира (потенциальных заказчиков основной продукции) в "черный список".

Информация об инвестиционных вложениях Общества в 2009г., предполагаемый уровень дохода (экономии) по которым составляет более 10% в год от суммы вложений

Таблица 21

	№ п.п.
	Наименование
	Цель инвестирования
	Анализ целесообразности

	
	
	
	Объем вложений 
(с НДС), тыс. руб.
	Источник финансирования
	Планируемый ежегодный доход (экономия),

тыс. руб.
	Планируемый период окупаемости, мес.
	Примечание

	
	
	
	Факт с начала реализации
	Факт за 2009 г
	
	
	
	

	1
	Проект реконструкции гермозоны участка 4 цеха 112
	Техперевооружение
	35 947,06
	110,70
	Собственные средства
	29 000
	3
	Участок введен в эксплуатацию, начато техперевооружение оборудования

	2
	Проект "Твердотельный волновой гироскоп"
	Расширение производства
	39 462,48
	20 733,68
	Собственные средства
	Чистый приведенный доход за 5 лет:
103 069
	5
	Приобретено оборудование, реконструированы помещения, проводится отработка технологии производства

	3
	Проект «Создание научно-экспериментальной лаборатории наноструктур»
	Расширение производства
	12 207,76
	11 766,64
	Собственные средства
	Чистый приведенный доход 
за 2 года: 
12 734
	2
	Приобретено оборудование, реконструированы помещения, проводится отработка технологии производства


IV. Сведения об участии Общества в других организациях

Справка об участии ОАО «ИЭМЗ «Купол» в дочерних и иных хозяйственных обществах по состоянию на 01.01.2010 года представлена в Приложении № 2.
V. Перспективы развития Общества на 2010 год

Производственно-хозяйственная деятельность Общества в 2010 году будет осуществляться в рамках «Программы развития и реструктуризации ОАО «ИЭМЗ Купол» на 2009-2015 годы», разработанной в соответствии с концепцией развития и реструктуризации Концерна ПВО «Алмаз-Антей». 

Основными целями и задачами Общества в 2010 году являются:

· безусловное и своевременное выполнение договорных обязательств по ГОЗ и ВТС;

· создание высокотехнологичного предприятия, обеспечивающего изготовление, модернизацию и ремонт средств ПВО на современном уровне;

· повышение технического и технологического уровня производства, снижение издержек и сроков изготовления продукции, повышение производительности труда за счет технического переоснащения приоритетных направлений;

· обеспечение высокого качества продукции, повышение конкурентоспособности выпускаемых изделий;
· приведение организационной структуры управления и численности персонала Общества к планируемым объемам производства;

· повышение эффективности управления активами Общества;

· поддержание устойчивого финансового состояния, обеспечивающего дальнейшее развитие Общества и выплату дивидендов акционерам.

Приложения:

1. Статистика по заседаниям Совета директоров на 6 листах.

2. Справка «Вклады ОАО «ИЭМЗ «Купол» в уставные капиталы других организаций на 01.01.2010г.» на 3 листах.

Информация о контактных телефонах Общества, номер факса, адрес электронной почты и сайта в сети Интернет:

ОАО «ИЭМЗ «Купол»

Тел: (3412) 725 125, факс: (3412) 726 819
e-mail: iemz@kupol.ru
http:// www.kupol.ru
Генеральный директор 
ОАО «ИЭМЗ «Купол»






С.С. Васильев

Главный бухгалтер 







Ю.А. Чукавин
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